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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista de la Empresa Nacional de Innovacion S.M.E., S.A.:

1.

Opinién.

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la Empresa Nacional de Innovaciéon S.M.E.,
S.A. (la Sociedad o entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la
cuenta de pérdidasy ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, entodos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financierade la Sociedad a 31 de diciembre de
2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicaciéon (que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamentos de la opinion.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se descrioen mds adelante enla seccidn Responsabilidades del auditoren
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de éftica,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espana, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo conlo establecido enla citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria.

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mds significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinidn sobre éstos, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado como aspectos mdsrelevantes de la auditoria, que se debben comunicar
en nuestro informe, los siguientes:
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Valoracién de inversiones en instrumentos de patrimonio.

Taly comose indicaenla nota 4.3 y 6 de la memoria adjunta, a 31 de diciembre de 2024
la Sociedad tiene registrados, dentro del Activo No corriente, en el epigrafe "Inversiones en
empresas del grupo y asociadas' e "Instrumentos de patrimonio”, inversiones porimporte
de 1.500 y 6.429 miles de euros, respectivamente.

Al cierre del ejercicio la Direccion de la Sociedad, en el caso de las "Inversiones en
empresasdel grupoy asociadas", efectialas correcciones valorativas necesarias, siempre
que exista evidencia objefiva de que el valor en libros de una inversion no serd
recuperable.Dichas correccionesse calculan como la diferencia entre su valor en libros y
el importe recuperable. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tfoma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién.

Para las Inversiones en instrumentos de patrimonio se incluyen los instrumentos de
patrimonio de ofras empresas que no se consideran empresas del grupo y asociadas,
valordndose iniciaimente a valor razonable, registrdndose en el patrimonio neto aquélias
que disponende un valorrazonable fiable ala fecha de cierre del ejercicio, elresto de las
inversiones financieras eninstrumentos de patrimonio se clasifican como activo financiero
a coste. Almenos al cierre del ejercicio, se efectUanlas correcciones valorativas necesarias
si existe evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado.

Es portodo loindicado anteriormente porlo que consideramos esta drea como un aspecto
relevante para nuestra auditoria.

Nuestros principales procedimientos de auditoria en respuesta al riesgo indicado han
consistido en:

¢ Evaluacidondeldiseno e implementacion de los controles clave relacionados con el
proceso de estimacién del valor recuperable de las Inversiones en empresas del
grupoy asociadasy el delvalorrazonable, valor mds fiable en base a la informacion
disponible, en el caso de las Inversiones en instrumentos de patrimonio.

* Hemos obtenido las cuentas anuales auditadas a 31 de diciembre de 2024 de las
diferentes sociedades parficipadas, tanto de las Inversiones en empresas del grupo
y asociadas como de las Inversiones en instrumentos de patrimonio. Para las
sociedades de las gue no se ha obtenido elinforme de auditoria, hemos realizado
procedimientos alternativos para analizar la razonabilidad de las valoraciones vy el
registro, en su caso de las mismas.

¢ Hemos evaluado sila informacién revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable.
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La Sociedad tiene registrados al cierre del ejercicio créditos concedidos a terceros, por
importe totalde 511,34 millones de euros, de los cuales 222,13 millones de euros figuranen
el “Activo Corriente”, en el apartado de “Deudores Comerciales”, en la partida de
“Créditos consaldosvencidos”. En este saldo se incluyen todos los préstamos que cuentan
con algun importe vencidoimpagado, biensea de principal o de intereses. Debe tenerse
en cuenta que la Sociedad no asume riesgo alguno por el impago de principal de los
créditos tal y como se sefala en cada uno de los convenios vigentes firmados con los
distintos Ministerios. Cuando se redaliza la liquidacién de cada linea con el Ministerio,
propietario de los fondos, se indican cudles son los importesimpagados y que, por tanto,
no son objeto de liquidacion. El plazo que pasa desde el impago hasta la liquidacion de
la linea varia en funcién de la misma, porlo que hay parte delimporte impagado que se
liguida enel corto plazoy parte alargo plazo. Estos importes figuran enla contabilidad de
la sociedad hasta que el Abogado del Estado informe sobre su improbabilidad de
recuperaciéon de estos. Es en este momento, es cuando la Sociedad procede a la
eliminacion del activo contra una cuenta de pasivo que minora la deuda del Ministerio. Es
por todo ello, por lo que esta partida ha sido considerada uno de los aspectos mds
relevantes de nuestra auditoria.

3.2 Créditos a terceros.

Nuestro frabajo de auditoria ha incluido entre otfros procedimientos:

¢ Evaluaciény andlisisde los controles llevados porla sociedad para la determinacion
de los impagados.

¢ Se ha procedido al andlisis de la documentacidén soporte de dichos créditos.

¢ Hemos evaluado sila informacién revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable.

Ofra informacién: Informe de gestion.

La otrainformacién comprende exclusivamente el informe de gestidon del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad del consejo de administracién de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidon de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre elinforme de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia delinforme de gestién con las cuentas anuales, a partirdel conocimiento de la
entidad obtenido enla realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluirinformacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentaciéon del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el tfrabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base deltrabajo realizado, segunlo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene elinforme de gestiébn concuerda conla de las cuentas anuales del ejercicio 2024y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

O
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Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacién con las cuentas anuales.

El Consejo de Administracion es el responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresenlaimagen fiel del patrimonio, de la situacién financieray de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparaciéon de las cuentas anuales, el Consejo de Administracién es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestionesrelacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de
Administracion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otfra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espana
siempre detecte unaincorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse
a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichosriesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccidén material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidon, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestacionesintencionadamente errdneas, ola elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Consejo de

¢, Administracion.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
conhechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
dela Sociedad para continuarcomo empresa en funcionamiento. Siconcluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de
auditoria sobrela correspondiente informaciénrevelada enlas cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria.Sinembargo, los hechos o condiciones futuros pueden serla causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informaciénrevelada, y si las cuentas anuales representan las tfransacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administraciéon de la Sociedad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificados vy los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han
sido objeto de comunicacién al Consejo de Administracion de la Sociedad, determinamoslos
que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pUblicamente la cuestién.
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Socio-Auditor de Cuentaos.
N?R.O.A.C.: 19.889
(documento firmado electronicamente)
En Madrid, a 12 de junio de 2025.
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